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31 mai /  
May 31, 

2026  

28 février / 
February 28, 

2026 

 

 
 $  $   

ACTIF     ASSETS 

Actif courant     Current assets 
Encaisse 20 344  66 749  Cash 

Taxes à recevoir 29 776  21 186  Taxes receivable 
Crédit d’impôt relatif aux ressources et crédit 
d’impôt minier à recevoir 26 234 

 
26 234 

 Tax credit related to resources and mining tax 
credit receivable 

 76 354  114 169   

Actif non courant     Non current assets 
Immobilisations corporelles (note 4) 5 434  5 754  Property and equipment (Note 4) 

Actifs de prospection et d’évaluation (note 5) 3 432 205  3 432 205  Exploration and evaluation assets (Note 5) 

 3 437 639  3 437 959   

 3 513 993  3 552 128   

PASSIF     LIABILITIES 

Passif courant     Current liabilities 
Créditeurs et charges à payer 164 511  342 972  Accounts payable and accrued liabilities 

Crédit d’impôt relatif aux ressources à payer 38 700  38 700  Tax credit related to resources payable 

Provision pour compensation (note 6) 109 637  109 637  Provision for compensation (Note 6) 

Dû à un administrateur, 8 %  -  38 659  Due to a director, 8%  

 312 848 

 

 529 968   

CAPITAUX PROPRES     EQUITY 
Capital social (note 7) 24 746 227  24 480 151  Capital stock (Note 7) 

Surplus d’apport 7 528 887  7 431 080  Contributed surplus 

Bons de souscription (note 8) 24 348  29 565  Warrants (Note 8) 

Déficit (29 098 317)  (28 918 636)  Deficit 

 3 201 145  3 022 160   

 3 513 993  3 552 128   
 
 
POUR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION / ON BEHALF OF THE BOARD, 
 
(s) Michel Desjardins                                , Président directeur général / President and Chief Executive Officer       
 
(s) Pierre Alexandre                                     , Administrateur / Director 
 
Les notes aux états financiers font partie intégrante des états financiers intermédiaires résumés.  / The accompanying notes are an integral part of 
these condensed interim financial statements. 
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ÉTAT DE LA PERTE NETTE ET DE LA PERTE GLOBALE CONDENSED INTERIM STATEMENT OF NET LOSS 
INTERMÉDIAIRE RÉSUMÉ  AND COMPREHENSIVE LOSS 
PÉRIODE DE TROIS MOIS TERMINÉE LE THREE-MONTH PERIOD ENDED ON 
31 MAI 2026 MAY 31, 2026 
(en dollars canadiens, non audité) (in Canadian dollars, unaudited) 
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31 mai /  
May 31, 

2026 

 31 mai /  
May 31, 

2025 
 

 
 $  $   
CHARGES     EXPENSES 
Honoraires professionnels  41 413  45 650  Professional fees 
Honoraires des consultants 25 500  7 500  Consultants fees 
Frais de bureau 1 137  557  Office expenses 
Intérêts et frais bancaires 239  192  Interest and bank charges 
Intérêts sur le dû à un administrateur 2 319  -  Interests on the due to a director 
Rémunération fondée sur des actions 92 590  -  Share-based compensation 
Inscription, registrariat et information aux 
actionnaires 12 891  3 777  

Registration, listing fees and shareholder’s 
information 

Assurances  3 272  4 681  Insurance 
Télécommunications -  270  Telecommunications 
Amortissement des immobilisations corporelles 320  416  Depreciation of property and equipment 
 179 681  63 043   
AUTRES     OTHERS 

Frais de courtage -  145  Brokers’ fees 

PERTE AVANT IMPÔTS (179 681)  (63 188)  LOSS BEFORE INCOME TAXES 
Impôts différés  -  18 867  Deferred income taxes  

PERTE NETTE ET PERTE GLOBALE (179 681)  (44 321)  NET LOSS AND COMPREHENSIVE LOSS 
 
PERTE NETTE PAR ACTION DE BASE ET 
DILUÉE  (0,01)  (0,00)  

BASIC AND DILUTED NET LOSS PER 
SHARE  

 
Les notes aux états financiers font partie intégrante des états financiers intermédiaires résumés. / The accompanying notes are an integral part of 
these condensed interim financial statements.
 



EXPLORATION GOLDFLARE INC. GOLDFLARE EXPLORATION INC. 
 

ÉTAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONDENSED INTERIM STATEMENT OF 
INTERMÉDIAIRE RÉSUMÉ CHANGES IN EQUITY 
PÉRIODE DE TROIS MOIS TERMINÉE LE  THREE-MONTH PERIOD ENDED ON 
31 MAI 2026 MAY 31, 2026 
(en dollars canadiens, non audité) (in Canadian dollars, unaudited) 
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Capital social /  
Capital stock 

Surplus  
d’apport / 

Contributed surplus 

Bons de 
souscription / 

Warrants Déficit / Deficit 

Total des 
capitaux propres 

/ Total equity 

 

 $ $ $ $ $  

Solde au 28 février 2025 24 470 368 7 361 105 94 323 (28 502 050) 3 423 746 
Balance as at  
February 28, 2025 

Perte nette et perte 
globale de la période - - - (44 321) (44 321) 

Net loss and 
comprehensive loss of 
the period 

Émission d’actions et de 
bons de souscription 9 783 - 5 217 - 15 000 

Issuance of shares and 
warrants 

Solde au 31 mai 2025 24 480 151 7 361 105 99 540 (28 546 371) 3 394 425 
Balance as at  
May 31, 2025 

Solde au 28 février 2026 24 480 151 7 431 080 29 565 (28 918 636) 3 022 160 
Balance as at February 
28, 2026 

Perte nette et perte 
globale de la période - - - (179 681) (179 681) 

Net loss and 
comprehensive loss of 
the period 

Options d’achat 
d’actions octroyées - 92 590 - - 92 590 

Share purchase options 
granted 

Bons de souscription 
expirés - 5 217 (5 217) - -   Warrants expired 

Émission d’actions  266 076 - - - 266 076 Issuance of shares  

Solde au 31 mai 2026 24 746 227 7 528 887 24 348 (29 098 317) 3 201 145 
Balance as at  
May 31, 2026 

 
Les notes aux états financiers font partie intégrante des états financiers intermédiaires résumés.  / The accompanying notes are an integral part of these 
condensed interim financial statements. 
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 31 mai /  

May 31, 
2026 

 
31 mai /  
May 31, 

2025 
  

  $  $   
ACTIVITÉS OPÉRATIONNELLES       OPERATING ACTIVITIES 
Perte nette  (179 681)  (44 321)  Net loss 
Éléments n’impliquant aucun mouvement de 
trésorerie : 

 
    Items not involving cash: 

Honoraires des consultants  13 000  -  Consultants fees 
Rémunération fondée sur des actions  92 590  -  Share-based compensation 
Amortissement des immobilisations corporelles  320  416  Depreciation of property and equipment 
Impôts différés  -  (18 867)  Deferred income taxes 
  (73 771)  (62 772)   
Variation nette des éléments hors caisse du 
fonds de roulement (note 9) 

 
30 646  42 794  

Net change in non-cash operating working 
capital items (Note 9) 

  (43 125)  (19 978)   
ACTIVITÉ D’INVESTISSEMENT      INVESTING ACTIVITY 
Acquisition d’actifs de prospection et 
d’évaluation 

 
(5 599)  (23 054)  

Acquisition of exploration and evaluation 
assets 

       
ACTIVITÉS DE FINANCEMENT      FINANCING ACTIVITIES 
Variation nette du dû à un administrateur  2 319  3 000  Net change in due to a director 
Produit de l’émission d’actions  -  15 000  Proceed of share issuance 
  2 319  18 000   

DIMINUTION DE L’ENCAISSE 
 

(46 405)  (25 032)  CASH DECREASE 
ENCAISSE AU DÉBUT   66 749  31 313  CASH BEGINNING OF YEAR 
ENCAISSE À LA FIN   20 344  6 281  CASH END OF YEAR  
Renseignements complémentaires aux flux de 
trésorerie (note 9). 

 
  -  

Complementary information related to cash 
flows (Note 9). 

 
Les notes aux états financiers font partie intégrante des états financiers intermédiaires résumés. / The accompanying notes are an integral part of these 
condensed interim financial statements. 
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1- STATUTS CONSTITUTIFS, NATURE DES ACTIVITÉS ET 

CONTINUITÉ D’EXPLOITATION 
 

1- STATUTE OF INCORPORATION, NATURE OF ACTIVITIES AND 
GOING CONCERN 

 Exploration Goldflare Inc. (la « Société »), constituée en vertu de 
la Loi canadienne sur les sociétés par actions, est une société 
d’exploration dont les activités se situent au Canada. Son titre est 
transigé à la bourse de croissance TSX, sous le symbole GOFL. 
Le siège social de la Société est situé au 109 chemin des Colibris, 
Piedmont (Québec), Canada, J0R 1K0. La Société opère dans 
l’acquisition, l’exploration et le développement de propriétés 
minières, et elle détient des intérêts dans des propriétés au stade 
d’exploration situées au Canada.  
 

 Goldflare Exploration Inc. (the “Company”), incorporated under the 
Canada Business Corporations Act, is an exploration company 
operating in Canada. Its stock is trading on the TSX Venture Exchange 
on symbol GOFL. The address of the Company’s headquarters and 
registered office is 109 Ch. Des Colibris, Piedmont (Quebec), Canada, 
J0R 1K0. The Company is in the business of acquiring, exploring and 
developing mining properties and it holds interests in properties at the 
exploration stage located in Canada.  
 

 La Société n’a pas encore déterminé si les propriétés minières 
renferment des réserves de minerai pouvant être exploitées 
économiquement. L’exploration et la mise en valeur de gisements 
de minéraux impliquent d’importants risques financiers. Le succès 
de la Société dépendra d’un certain nombre de facteurs, entre 
autres, les risques reliés à l’exploration, à l’extraction et à la 
réglementation ainsi que les règlements en matière 
d’environnement et autres règlements.  
 

 The Company has not yet determined whether the mining properties 
have economically recoverable ore reserves. The exploration and 
development of mineral deposits involves significant financial risks. 
The success of the Company will be influenced by a number of factors 
including exploration and extraction risks and regulatory issues, 
environmental and other regulations.  

 Pour la période terminée le 31 mai 2026, la Société a enregistré 
une perte nette de 179 681 $ (une perte nette de 44 321 $ pour la 
période terminée le 31 mai 2025) et son fonds de roulement est 
négatif de 236 494 $ (négatif de 415 799 $ au 28 février 2026). De 
plus, elle enregistre des pertes importantes année après année et 
elle a accumulé un déficit de 29 098 317 $ (28 918 636 $ au 
28 février 2026). La Société étant au stade de l’exploration, elle n’a 
pas de revenu provenant de son exploitation. Par conséquent, la 
Société dépend de sa capacité à obtenir du financement afin de 
s’acquitter de ses engagements et obligations dans le cours normal 
de ses activités. La direction cherche périodiquement à obtenir du 
financement sous forme d’émission d’actions, d’exercice de bons 
de souscription et d’options d’achat d’actions afin de poursuivre 
ses activités et malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il n’y 
a aucune garantie de réussite pour l’avenir. Cette situation indique 
l’existence d’une incertitude significative susceptible de jeter un 
doute important sur la capacité de la Société à poursuivre ses 
activités. 
 

 For the period ended May 31, 2026, the Company recorded a net loss 
of $179,681 (net loss of $44,321 for the period ended May 31, 2025) 
and the working capital is negative of $236,494 (negative of $415,799 
as at February 28, 2026). In addition, it recorded significant losses year 
after year and it has accumulated a deficit of $29,098,317 
($28,918,636 as at February 28, 2026). The Company is still in 
exploration stage and, as such, no revenue has been yet generated 
from its operating activities. Accordingly, the Company depends on its 
ability to raise financing in order to discharge its commitments and 
liabilities in the normal course of business. Management periodically 
seeks additional forms of financing through the issuance of shares and 
the exercise of warrants and share purchase options to continue its 
operations, and in spite of the obtention in the past, there is no 
guarantee of success for the future. These conditions indicate the 
existence of a material uncertainty that may cast significant doubt on 
the Company’s ability to continue as a going concern. 

 Bien que la direction ait pris des mesures pour vérifier le droit de 
propriété concernant les propriétés minières dans lesquelles la 
Société détient une participation conformément aux normes de 
l’industrie visant la phase courante d’exploration de ses propriétés, 
ces procédures ne garantissent pas le titre de propriété à la 
Société. Le titre de propriété peut être assujetti à des accords 
antérieurs non reconnus et ne pas être conforme aux exigences en 
matière de règlementation.  
 

 Although management has taken steps to verify titles of the mining 
properties in which the Company has an interest, in accordance with 
industry standards for the current stage of exploration of such 
properties, these procedures do not guarantee the Company’s title. 
Property titles may be subject to unregistered prior agreements and 
non-compliance with regulatory requirements.  

 Les états financiers intermédiaires résumés ci-joints ont été établis 
selon l’hypothèse de la continuité de l’exploitation, où les actifs sont 
réalisés et les passifs acquittés dans le cours normal des activités 
et ne tiennent pas compte des ajustements qui devraient être 
effectués à la valeur comptable des actifs et des passifs, aux 
montants présentés au titre des produits et des charges et au 
classement des postes de l’état de la situation financière si 
l’hypothèse de la continuité de l’exploitation n’était pas fondée. Les 
ajustements pourraient être importants.  
 

 The accompanying condensed interim financial statements have been 
prepared on a going concern basis, which contemplates the realization 
of assets and liquidation of liabilities during the normal course of 
operations and do not reflect the adjustments to the carrying values of 
assets and liabilities, the reported revenues and expenses and 
statement of financial position classifications that would be necessary 
if the going concern assumption would not be appropriate. These 
adjustments could be material. 
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2- GÉNÉRALITÉS ET CONFORMITÉ AUX IFRS 
 

2- GENERAL INFORMATION AND STATEMENT OF COMPLIANCE 
WITH IFRS 
 

 Les états financiers intermédiaires résumés de la Société ont été 
établis en fonction des Normes internationales d’information 
financière (IFRS) applicables dans la préparation d’états financiers 
intermédiaires, conformément à la norme IAS 34, Information 
financière intermédiaire.  
 

 The Company’s condensed interim financial statements have been 
prepared based on International Financial Reporting Standards (IFRS) 
applicable in the preparation of financial statements, in accordance 
with IAS 34 standard, Interim Financial Reporting.  

 Les états financiers intermédiaires résumés doivent être lus 
conjointement avec les états financiers annuels les plus récents et 
les notes afférentes à ceux-ci au 28 février 2026 et pour la période 
terminée à cette date.  
 

 The condensed interim financial statements must be read in 
conjunction with the most recent annual financial statements and the 
accompanying notes as at February 28, 2026 and for the period then 
ended.  

 Les présents états financiers intermédiaires résumés ont été 
approuvés pour publication par le conseil d’administration le 9 
octobre 2026.  
 

 These condensed interim financial statements were approved for 
publication by the Board of Directors on October 9th, 2026.  

3- MÉTHODES COMPTABLES SIGNIFICATIVES 
 

3- MATERIAL ACCOUNTING POLICIES 

 Les méthodes comptables et les méthodes de calcul adoptées 
dans les états financiers intermédiaires résumés sont identiques à 
celles utilisées dans les états financiers annuels les plus récents.  
 

 Accounting policies and methods of computation followed in the 
condensed interim financial statements are the same as those used in 
the most recent annual financial statements.  

 Jugements, estimations et hypothèses comptables 
significatifs 
 

 Significant Accounting Judgments, Estimates and Assumptions 
 

 L’établissement d’états financiers intermédiaires résumés en 
fonction des IFRS exige que la direction ait recours à son 
jugement, fasse des estimations et pose des hypothèses qui 
influent sur l’application des méthodes comptables ainsi que sur la 
valeur comptable des actifs, des passifs, des produits et des 
charges. Les résultats réels pourraient être différents de ces 
estimations. 
 

 The preparation of condensed interim financial statements based on 
IFRS requires management to make estimates and assumptions that 
affect the application of accounting policies as well as the carrying 
amount of assets, liabilities, revenues and expenses. Actual results 
may differ from those estimates. 

 Les estimations et hypothèses sous-jacentes sont passées en 
revue régulièrement. Toute révision des estimations comptables 
est constatée dans la période au cours de laquelle les estimations 
sont révisées ainsi que dans les périodes futures touchées par ces 
révisions.  
 

 The estimates and underlying assumptions are reviewed regularly. 
Any revision to accounting estimates is recognized in the period during 
which the estimate is revised and in future periods affected by these 
revisions. 
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4- IMMOBILISATIONS CORPORELLES 4- PROPERTY AND EQUIPMENT 

 

 

Mobilier et 
équipement 

d’exploration / 
Furniture and 
exploration 
equipment 

Équipement 
informatique/ 

Computer 
equipment Total 

Coût / Cost $ $ $ 

Solde au 28 février 2026 /  
Balance as at February 28, 2026 14 035 7 033 21 068 

Acquisition - - - 

Solde au 31 mai 2026 /  
Balance as at May 31, 2026 14 035 7 033 21 068 

Cumul des amortissements / Accumulated 
Depreciation    

Solde au 28 février 2026 /  
Balance as at February 28, 2026 9 455 5 859 15 314 

Amortissement / Depreciation 231 89 320 

Solde au 31 mai 2026 /  
Balance as at May 31, 2026 9 686 5 948 15 634 

Valeur nette comptable /  
Net Carrying Amount     

Solde au 28 février 2026 /  
Balance as at February 28, 2026 4 580 1 174 5 754 

Solde au 31 mai 2026 /  
Balance as at May 31, 2026 4 349 1 085 5 434 

 
5- ACTIFS DE PROSPECTION ET D’ÉVALUATION  

 
5- EXPLORATION AND EVALUATION ASSETS  

 
 31 mai /  

May 31,  
2026 

 28 février /  
February 28,  

2026 

 

 $  $  

Propriétés minières 169 301  169 301 Mining properties 

Frais de prospection et d’évaluation 3 262 904  3 262 904 Exploration and evaluation expenses 

 3 432 205  3 432 205  
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5- ACTIFS DE PROSPECTION ET D’ÉVALUATION (suite) 

 
5- EXPLORATION AND EVALUATION ASSETS (continued) 

 

 

 
 
 

Redevances 
Royalties 

 

Canton  
Township  

Solde au  
28 février 

2026 / 
Balance as at 
February 28,  

2026  

 
 
 

Augmentation 
/ Addition 

 Crédit d’impôt 
et crédit 
d’impôts 

miniers / Tax 
credit and 
mining tax 

credit 

 

Disposition / 
Disposal 

 

Radiation / 
Write-off 

 

Solde au  
31 mai 2026 / 
Balance as  
at May 31,  

2026 
Propriétés / Properties      $  $  $  $  $  $ 

Aiguebelle-Goldfields (100 %) 2 %  Aiguebelle  66 389  - 
 

-  - 
 

- 
 

66 389 
Syénite-Condor (100 %) 1,5 %  Clericy  102 912  -  -  -  -  102 912 
     169 301  -  -  -  -  169 301 
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5- ACTIFS DE PROSPECTION ET D’ÉVALUATION (suite) 

 
5 
- 

EXPLORATION AND EVALUATION ASSETS (continued) 

 Aiguebelle-Goldfields (Au) 
 

 Aiguebelle-Goldfields (Au) 
 

 La propriété Aiguebelle-Goldfields est constituée de 6 titres miniers 
représentant 253,85 hectares dans le canton Aiguebelle, dans la 
municipalité de Rouyn-Noranda, région de l’Abitibi-
Témiscamingue. 
 

 The Aiguebelle-Goldfields property consists of 6 mining claims 
totaling 253.85 hectares in Aiguebelle Township, located in the 
Rouyn-Noranda, municipality, Abitibi-Temiscamingue region.  
 

 Syénite-Condor 
 

 Syenite-Condor 
 

 La propriété Syénite Condor est constituée de 15 titres miniers 
couvrant 551,18 hectares dans le canton Cléricy, municipalité de 
Rouyn-Noranda.  

 The Syenite Condor Property consists of 15 mining claims located in 
the Clericy Township, and covers an area of 551.18 hectares, in the 
Rouyn-Noranda municipality. 

 
Frais de prospection et d’évaluation / Exploration and evaluation expenses 
 

 

Solde au  
28 février / 

Balance as at 
February 28, 

2026  
Augmentation 

/ Addition  

Crédit d’impôt 
et crédit 
d’impôts 
miniers / 

Tax credit and 
mining tax 

credit 

 

Disposition / 
Disposal  

Radiation / 
Write-off  

Solde au  
31 mai / 

Balance as at 
May 31,  

2026 
 $  $  $  $  $  $ 

Aiguebelle-Goldfields 1 938 733  -  -  -  -  1 938 733 

Syénite-Condor 1 324 171  -  -  -  -  1 324 171 

 3 262 904  - 
 

- 
 

- 
 

-  3 262 904 
 
 Pour les périodes terminées les 31 mai 2026 et 2025, les dépenses 

suivantes, associées à la découverte de ressources minérales, ont 
été comptabilisées dans les frais de prospection et d’évaluation. 

 For the periods ended May 31, 2026 and May 31, 2025, the following 
expenses, associated to discovery of mineral resources, have been 
included in the cost of exploration and evaluation expenses. 

 

 

31 mai / 
May 31, 

2026  

31 mai / 
May 31, 

2025  

 $  $  

Forage -  155 907 Drilling 

Main-d’œuvre logistique -  16 625 Logistic Labor 

Autres frais d’exploration -  1 303 Other exploration expenses 

Géologie -  45 202 Geology 
 -  219 037  

Solde au début 3 262 904  3 209 086 Balance, beginning of period 

Solde à la fin 3 262 904  3 428 123 Balance, end of period 
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6- PROVISION POUR COMPENSATION 
 

6- PROVISION FOR COMPENSATION 

 À la suite d'une vérification de Revenu Québec pour les années 
2021 à 2024, des dépenses d'exploration de 484 848 $ ont été 
refusées. Conséquemment, un solde de 331 870 $ de dépenses 
d’exploration renoncées à des investisseurs n’a pas été engagé 
en FEC au 31 décembre 2024. Des formulaires de renonciation 
amendés ont été produits auprès des autorités fiscales ce qui 
aura pour conséquence l’émission de nouveaux avis de 
cotisation pour les souscripteurs concernés pour l’année 
d’imposition 2024. À cet égard, la Société a comptabilisé, aux 31 
mai 2026 et 28 février 2026, une provision de 102 548 $ à titre de 
provision pour compensation et une charge d’un même montant 
a été comptabilisé aux résultats au cours de l’exercice terminé le 
28 février 2026. De plus, la Société a comptabilisé une provision 
de 7 089 $ d’intérêts à payer et la charge a été comptabilisée aux 
résultats à titre de provision pour compensation au cours de 
l’exercice terminé le 28 février 2026. Un montant d’impôt de la 
partie III.14 de 19 771 $ causé par la non couverture de ce 
financement a été comptabilisé en charge aux résultats au cours 
de l’exercice terminé le 28 février 2026. 
 

 Following an audit by Revenue Quebec for the years 2021 to 2024, 
exploration expenses in the amount of $484,848 were refused. As 
such, an amount of $331,870 of exploration expenses renounced to 
investors was not incurred in CEEs as at December 31, 2024. 
Amended waiver forms were filed to the tax authorities which will 
result in the issuance of notices of reassessment to the concerned 
subscribers for the year 2024. The Company has recorded, as at May 
31, 2026 and February 28, 2026, a provision for compensation in the 
amount of $102,548, and an expense in the same amount was 
recorded in profit or loss for the year ended February 28, 2026. In 
addition, the Company recorded, at the same date, a provision of 
$7,089 for interest payable and the expense was recorded in profit or 
loss for the year ended February 28, 2026. A tax liability under Part 
XII.6 resulting from the lack of coverage for this financing in the 
amount of $19,771 was recorded as an expense in profit or loss for 
the year ended February 28, 2026. 

7- CAPITAL SOCIAL 
 

7- CAPITAL STOCK 

 Autorisé  
 

 Authorized 

 Nombre illimité et sans valeur nominale  
 

 Unlimited number and without par value 

 Actions de catégorie "A", votantes et participantes  
 

 Class "A" shares, voting and participating 

 
 

Actions de catégorie "B", non votantes, non participantes, 
pouvant être émises en une ou plusieurs séries. Les 
administrateurs sont autorisés à fixer le nombre d’actions de 
chacune des séries et à déterminer les droits, privilèges, 
restrictions et conditions se rattachant aux actions de chacune 
des séries (aucune action de catégorie "B" émise au 31 mai 2026 
et au 28 février 2026). 
 

 Class "B" shares, non-voting, non-participating, may be issued in one 
or more series. The directors are authorized to fix the number of 
shares in each serie and to determine the rights, privileges, 
restrictions and conditions appertaining to the shares of each serie 
(no "B" shares issued as at May 31, 2026 and as at February 28, 
2026). 

 Les mouvements dans le capital social de catégorie "A" de la 
Société se détaillent comme suit : 

 Changes in Company Class "A" capital stock were as follows: 
 

 
 31 mai / 

May 31, 
2026 

 28 février /  
February 28,  

2026 

 

 Quantité 
Number  

Montant 
Amount  

Quantité 
Number  

Montant  
Amount 

 

   $    $  
Solde au début  26 351 609  24 480 151  26 018 276  24 470 368 Balance, beginning of year  

Payées en argent (1) -  -  333 333  9 783 Paid in cash (1) 

Règlement de créditeurs  5 212 044  266 076  -  - Settlement of accounts payable 

Solde à la fin 31 563 653  24 746 227  26 351 609  24 480 151 Balance, end of year 
 

(1) Au 28 février 2026, la valeur des actions payées en argent est 
présentée déduction faite de la juste valeur des bons de 
souscription au montant de 5 217 $. 
 

(1) As at February 28, 2026, value of capital stock paid in cash is 
presented net of the fair value of warrants amounting to $5,217. 
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7- CAPITAL SOCIAL (suite) 
 

7- CAPITAL STOCK (continued) 

 Période terminée le 31 mai 2026 
 

 Period ended May 31, 2026 
 

 En avril 2026, la Société a émis 4 132 480 actions en 
compensation de comptes fournisseurs au montant de 195 473 $ 
à une société dont un des administrateurs est président et au 
montant de 16 625 $ à un employé, ainsi que 819 564 actions en 
compensation du dû à un administrateur au montant de 40 978 $ 
et 260 000 actions en compensation d’honoraires de consultants 
au montant de 13 000 $. 
 

 In April 2026, the Company issued 4,132,480 shares in settlement of 
accounts payable in the amount of $195,473 to a company for which 
one of the Company’s directors is the president, and in the amount of 
$16,625 to an employee, as well as 819,564 shares in settlement of 
an amount owing to a director in the amount of $40,978, and 260,000 
shares in settlement of consultants fees in the amount of $13,000. 

8- OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS ET BONS DE 
SOUSCRIPTION 
 

8- SHARE PURCHASE OPTIONS AND WARRANTS 
 

 Options d’achat d’actions 
 

 Share Purchase Options 
 

 La Société a instauré un régime d’options d’achat d’actions (le 
«régime») en vertu duquel des options peuvent être accordées à 
des dirigeants, administrateurs, employés, consultants ainsi qu’à 
des fournisseurs de services de la Société. 
 

 The Company has established a stock option plan (the "plan") 
pursuant to which options to purchase shares may be granted to 
certain officers, directors, employees and consultants as well as 
suppliers of the Company. 

 Le régime est un régime à nombre variable qui prévoit que le 
nombre maximal d’actions de la Société pouvant être réservé à 
des fins d’émission ne peut excéder 10 % des actions émises et 
en circulation à la date d’attribution et que le nombre maximal 
d’actions réservées à l’attribution des options à un seul 
bénéficiaire ne peut dépasser 10 % du nombre d’actions en 
circulation à la date d’attribution (2 % pour les fournisseurs de 
services et les responsables des relations aux investisseurs). 
 

 The plan is a rolling stock option plan which provides that the 
maximum number of shares that may be reserved for issuance under 
the plan shall not exceed 10% of the issued and outstanding shares 
at the time of grant and that the maximum number of shares which 
may be reserved for issuance to any optionee pursuant to it may not 
exceed 10% of the shares outstanding at the time of grant (2% for 
suppliers and relation investors representative). 

 Les conditions d’acquisition des options d’achat d’actions sont 
sans restriction. Par contre, les droits aux options pour les 
responsables des relations aux investisseurs deviennent acquis 
sur une période de 12 mois, soit 25 % à chaque trimestre. Le prix 
de levée des options est fixé au moment de l’octroi mais ne peut 
être inférieur au cours de clôture. La durée maximum des options 
est de 10 ans. Toute option d’achat d’actions est réglable en 
actions conformément aux politiques de la Société. 
 

 The acquisition conditions of share purchase options are without 
restriction. Therefore, the options granted to relation investors 
representative are vested over a 12 month period on the basis of 25% 
every quarter. Exercise price of options is determined at the grant 
date and shall not be lower than the closing price. The options period 
shall be a period of a maximum of 10 years. Any share purchase 
option is payable in shares in accordance with Company policies. 

 Les mouvements dans les options d’achat d’actions de la Société 
se détaillent comme suit : 

 Changes in Company share purchase options were as follows: 

 
  31 mai /  

May 31, 
2026 

 
28 février /  

February 28,  
2026 

 

 

Quantité 
Number  

Prix de levée 
moyen pondéré 

Weighted average 
exercise price  

Quantité 
Number  

Prix de levée 
moyen pondéré 

Weighted average 
exercise price 

 

   $    $  

Solde au début 595 000  0,31  1 310 000  0,31 Balance, beginning of year 
Octroyées 1 970 000  0,05  -  - Granted 
Cancellées / Expirées -  -  (715 000)  0,31 Cancelled / Expired 
Solde à la fin 2 565 000  0,11  595 000  0,31 Balance, end of year 
Options exerçables à 
la fin de l’exercice 2 565 000  0,11  595 000  0,31 

Options exercisable at the end of 
the year 
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8- OPTIONS D’ACHAT D’ACTIONS ET BONS DE 
SOUSCRIPTION (suite) 
 

8- SHARE PURCHASE OPTIONS AND WARRANTS (continued) 
 

 Options d’achat d’actions (suite) 
 

 Share Purchase Options (continued) 
 

 Le prix de levée moyen pondéré des options en circulation 
s’élève à 0,112 $ au 31 mai 2026 (0,317 $ au 28 février 2026). 
 

 The weighted average exercise price of the options outstanding was 
$0.112 as at May 31, 2026 ($0.317 as at February 28, 2026). 

 Le tableau ci-après résume l’information relative aux options 
d’achat d’actions octroyées en vertu du régime. 

 The following table summarizes the information relating to the share 
purchase options granted under the plan. 

 

Options en circulation au 
31 mai 2026 / 

Options Outstanding as at 
May 31, 2026 

Moyenne pondérée de la période résiduelle 
de levée / 

Weighted average remaining 
contractual life 

Prix de levée / 
Exercise price 

     $ 
    20 000 1,5 ans / years      0,25 

  240 000 4,5 ans / years      0,30 

  185 000 4,9 ans / years      0,375 

  100 000 6,0 ans / years      0,25 

    30 000 6,4 ans / years      0,275 

    20 000 7,0 ans / years      0,45 

1 970 000 9,8 ans / years      0,05 

2 565 000   
 
 Bons de souscription 

 
 Warrants 

 Les mouvements dans les bons de souscription de la Société se 
détaillent comme suit : 

 Changes in Company warrants were as follows: 

 
 31 mai / 

May 31, 
2026  

28 février /  
February 28,  

2026 

 

 

Quantité / 
Number  

Prix de 
souscription moyen 

pondéré / 
Weighted average 

exercise price  
Quantité / 
Number  

Prix de 
souscription 

moyen pondéré / 
Weighted average 

exercise price 

 

   $    $  

Solde au début 1 266 666 
 

0,20 
 

3 686 017 
 

0,22 Balance, beginning of year 

Octroyés - 
 

- 
 

333 333 
 

0,07 Granted 

Expirés (333 333) 
 

0,07 
 

(2 752 684) 
 

0,17 Expired 

Solde à la fin 933 333 
 

0,25 
 

1 266 666 
 

0,20 Balance, end of year 
Bons de souscription 
exerçables à la fin de 
l’exercice 933 333 

 

0,25 

 

1 266 666 

 

0,20 
Warrants exercisable at the end of 
the year 

 
 Le tableau ci-après résume l’information relative aux bons de 

souscription en circulation. 
 The following table summarizes the information relating to the 

warrants outstanding. 
 

Bons de souscription en circulation 
au 31 mai 2026 / 

Warrants Outstanding 
as at May 31, 2026 

Prix /  
Price 

$ Date d’expiration / Expiry Date 

 933 333  0.25 Juillet 2027 / July 2027 
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9- RENSEIGNEMENTS COMPLÉMENTAIRES AUX FLUX DE 
TRÉSORERIE 
 

9- COMPLEMENTARY INFORMATION RELATED TO CASH 
FLOWS  

 Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement :  Net change in non-cash operating working capital items: 
 

 

31 mai /  
May 31, 

2026 

 31 mai /  
May 31, 

2025  
 $  $  

Taxes à recevoir (8 590)  (30 398) Taxes receivable 

Frais payés d’avance -  883 Prepaid expenses 

Créditeurs et charges à payer 39 236  72 309 Accounts payable and accrued liabilities 

 30 646  42 794  
 
Éléments sans incidence sur la trésorerie et équivalents de 
trésorerie : 

 Items not affecting cash and cash equivalents: 

 

 

31 mai /  
May 31, 

2026 

 31 mai /  
May 31, 

2025  
 $  $  

Charges à payer incluses dans les actifs de 
prospection et d’évaluation 46 315 

 
211 352 

Accrued liabilities included in exploration and 
evaluation assets 

Charges à payer réglées par l’émission d’actions 212 098 
 

- 
Accrued liabilities settled by the issuance of 
shares 

Dû à un administrateur réglé par l’émission d’actions 40 978 
 

- 
Due to a director settled by the issuance of 
shares 

Honoraires des consultants réglés par l’émission 
d’actions 13 000 

 

- 
Consultants fees settled by the issuance of 
shares 

 
10- RÉSULTAT PAR ACTION 

 
10- EARNINGS PER SHARE 

 Le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation 
est le suivant :  

 The weighted average number of common shares outstanding is 
as follows: 

 

 

31 mai /  
May 31, 

2026 

 28 février / 
February 28, 

2026  
De base et dilué 29 774 822  26 338 823 Basic and diluted 

 
 Les options d’achat d’actions et les bons de souscription qui sont 

anti-dilutifs et exclus du calcul de la moyenne pondérée d’actions 
ordinaires diluées sont les suivants :  

 The share purchase options and warrants that are anti-dilutive and 
excluded from the calculation of weighted average diluted common 
shares are as follows: 

 

 

31 mai /  
May 31, 

2026 

 28 février / 
February 28, 

2026  

Options d’achat d’actions anti-dilutives 2 565 000 
 

595 000 Anti-dilutive share purchase options 

Bons de souscription anti-dilutifs 933 333  1 266 666 Anti-dilutive warrants 

 3 498 333  1 861 666  
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11- OPÉRATIONS ENTRE PARTIES LIÉES 
 

11- RELATED PARTY TRANSACTIONS 

 Au cours de la période, des honoraires de consultants au 
montant de 25 500 $ (7 500 $ au cours de la période terminée le 
31 mai 2025) ont été engagés auprès du chef de la direction 
financière de la Société alors en poste, M. David Corbeil-
Héneault.  

 

 During the period, the Company incurred consulting fees in the 
amount of $25,500 ($7,500 for the period ended May 31, 2025) from 
the Company’s then Chief Financial Officer, Mr. David Corbeil-
Héneault. 

 Ces opérations sont mesurées au montant de la contrepartie 
convenue entre les parties aux accords.  
 

 These transactions are measured at the amount of consideration 
established and agreed by the related parties.  
 

 Le tableau suivant présente la rémunération aux membres du 
conseil d’administration et aux principaux dirigeants de la 
Société. 

 The following table presents the compensation of the Board of 
Directors and key executives of the Company. 

 

 

31 mai /  
May 31, 

2026 

 31 mai /  
May 31, 

2025 
 $  $ 

Rémunération fondée sur des actions 92 590  - Share-based compensation 

Honoraires des consultants 25 500  7 500 Consultants fees 
 
 
 Le président et chef de la direction, Michel Desjardins, avait payé 

des créances de Goldflare et avancé des sommes pour un total 
de 38 659 $. La créance portait un taux d’intérêt annuel non-
composé de 8 % et a été remboursée, au cours de la période, 
par un paiement en actions de la Société. 
 

 The President and Chief Executive Officer, Michel Desjardins, paid 
certain liabilities of Goldflare and advanced funds totaling $38,659. 
The amount beared a non-compounding annual interest rate of 8% 
and was repaid, during the period, in shares of the Company. 

 
12 - ÉVÉNEMENTS POSTÉRIEURS À LA DATE DE CLÔTURE 12 - SUBSEQUENT EVENTS 

 
 Projet de prise de contrôle inversée : le 16 juin 2026, la 

Société a conclu une lettre d'intention non contraignante avec 
Quitovac Gold Holdings, LLC visant l'acquisition de Minera 
Granite, S.A. de C.V., laquelle devait constituer une prise de 
contrôle inversée. Le 3 juillet 2026, Quitovac a informé la Société 
de sa décision de ne pas donner suite à la transaction et a 
demandé d'y mettre fin d'un commun accord. Aucune somme n'a 
été avancée ni reçue par la Société dans le cadre de cette 
transaction. 
 
Chef de la direction financière : M. David Corbeil-Héneault a 
quitté ses fonctions à la mi-juillet 2026. Le 11 septembre 2026, la 
Société a annoncé la nomination de Mme Ginette Bolduc, sous 
réserve de l'acceptation de la Bourse de croissance TSX. 
 
Propositions de l'Agence du revenu du Canada : au cours des 
mois d'août et de septembre 2026, la Société a reçu de l'Agence 
du revenu du Canada des lettres proposant des redressements 
relatifs à certaines dépenses réclamées au cours d'exercices 
antérieurs, notamment la réduction et la reclassification de 
dépenses renoncées en faveur d'investisseurs. La Société 
évalue ces propositions avec ses conseillers. À la date 
d'approbation des présents états financiers, l'issue et l'incidence 
financière éventuelle ne peuvent être déterminées de façon 
fiable. 
 
Revue de reprise des opérations : le titre de la Société fait 
actuellement l'objet d'une revue de reprise des opérations par la 
Bourse de croissance TSX. 

 Proposed reverse takeover: On June 16, 2026, the Company 
entered into a non-binding letter of intent with Quitovac Gold 
Holdings, LLC for the acquisition of Minera Granite, S.A. de C.V., 
which was to constitute a reverse takeover. On July 3, 2026, 
Quitovac informed the Company of its decision not to proceed with 
the transaction and requested a mutual termination. No amounts 
were advanced or received by the Company in connection with this 
transaction. 
 
Chief Financial Officer: Mr. David Corbeil-Héneault stepped down 
in mid-July 2026. On September 11, 2026, the Company announced 
the appointment of Ms. Ginette Bolduc, subject to acceptance by the 
TSX Venture Exchange. 
 
Canada Revenue Agency proposals: In August and September 
2026, the Company received letters from the Canada Revenue 
Agency proposing adjustments to certain expenses claimed in prior 
years, including the reduction and reclassification of expenses 
renounced to investors. The Company is evaluating these proposals 
with its advisors. As at the date of approval of these financial 
statements, the outcome and any financial impact cannot be reliably 
determined. 
 
Resumption review: The Company's shares are currently subject 
to a resumption review by the TSX Venture Exchange. 
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